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Аннотация 
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Введение 
16 сентября 2016 г. впервые встреча в верхах ЕС в Братиславе прошла без уча-
стия Великобритании. На этой встрече очерчивалось будущее ЕС после Брекзи-
та. Брекзитом (от англ. Britain Exit, или выход Великобритании из Европейского 
Союза) называется процедура, инициированная этой страной после принятия 
соответствующего решения на всенародном референдуме, который состоялся 
23 июня 2016 г. и на котором более 50% принявших участие граждан изъявили  
свою волю отделиться от Европейского Союза. Многие экономисты и политики, 
представители разных государств неоднократно критиковали политику Брюссе-
ля, но только британцы воплотили словесные выпады в жизнь. И уже в сентябре 
2016 г. на встрече А. Меркель, Ф. Олланда и М. Ренци, представителей крупней-
ших государств ЕС, были обновлены обещания о сотрудничестве. Причем их 
встреча состоялась в символичном для Европейского Союза месте — на остро-
ве Вентотене, фактическом месте возникновения будущего союза — именно 
на этом острове в 1941 г. политзаключенные режима Муссолини  написали ма-
нифест об объединенной Европе. И в 2016 г. на борту «Гарибальди», флагман-
ского корабля миссии ЕС, все трое политиков говорили, что Европа становится 
более сильной и сплоченной, что выход Великобритании из Европейского Со-
юза не окажет серьезного негативного влияния ни на европейскую экономику, 
ни на политику [1].

Однако многие эксперты (и экономисты, и политики) с этими заключени-
ями не согласны. И евроскептики, и еврооптимисты видят значительное число 
разнообразных рисков, с которыми неминуемо (в случае реализации Брекзита, 
запланированного на март 2017 г., или в случае отказа от продолжения действий 
по выходу Великобритании из Европейского Союза) столкнутся и сам Европей-
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ский Союз, и Великобритания. Окажут они свое 
влияние и на всю мировую экономику, ведь после 
такого прецедента меняется само восприятие инте-
грационных группировок со стороны международ-
ного сообщества.

1. Риски экономической политики 
Европейского Союза и европейской 
интеграции
Сам факт, что граждан самой консервативной евро-
пейской страны вынудили сделать самый радикаль-
ный политический шаг за последние 20 лет, свиде-
тельствует об исключительности ситуации, при-
ведшей к нему. ЕС за годы своего существования 
трансформировался из организации, выгодной для 
всех членов, в институт по охране интересов малого 
числа государств-членов в ущерб остальным. Доста-
точно посмотреть на существовавшие ранее формы 
сотрудничества в Европе, начиная с Европейского 
экономического  сообщества или Центрально-Ев-
ропейской зоны свободной торговли, — эти объ-
единения возникли для обеспечения экономиче-
ской интеграции на базе единого рынка, что было 
выгодно для многих европейских стран. Но как 
только экономические институты становились по-
литическими и начинали разрабатывать совмест-
ную внешнюю политику, раздувать чиновничий 
аппарат, наделяя его решающими компетенциями 
(тогда как Европейский парламент до сих пор не по-
лучил законодательной инициативы), становилось 
ясно, что нарастают риски глобального характера, 
ведь фактически речь идет о создании европейского 
супергосударства. Неважно, ставилась ли при этом 
экономическая цель противопоставить евро долла-
ру, это имело бы смысл с финансовой точки зрения. 
Но как только Европейский Союз стал институтом, 
строящим собственную государственность, не от-
ражающим при этом интересы всех стран-членов, 
и особенно после принятия Лиссабонского согла-
шения [2], которое в решающих процедурах не учи-
тывало интересы некоторых стран Союза, стало 
ясно, что дни Союза сочтены в обозримом буду-
щем. Стоило подлить немного миграционного мас-
ла, и огонь разгорелся. 

Интересно, что, по оценкам, выход Великобри-
тании из Европейского Союза может оказать бо-
лее серьезное негативное влияние на европейскую 

экономику, чем наоборот. Прежде всего поскольку 
Великобритания является одним из главных тор-
говых партнеров других стран Европейского Со-
юза (в т. ч. ведущих), ЕСовские финансовые пото-
ки также в значительной степени (40%) приходят 
из Великобритании. Доля лондонского Сити в ев-
ропейском финансовом рынке велика и составляет 
25% банковских активов, 43% валютной торговли, 
51% страхования морских перевозок, 70% вне-
биржевой торговли деривативами, 85% активов 
хеджевых фондов и др. [3]. Следовательно, Брек-
зит, или приостановление или сжатие этих пото-
ков, приведет к ухудшению состояния платежного 
баланса Европейского Союза, усугубив и без того 
немалое число внутриесовских проблем — эконо-
мических, финансовых и политических. Свой не-
гативный вклад в развитие европейской экономи-
ки внес и глобальный финансово-экономический 
кризис 2007—2008 гг., но тем же Штатам удалось 
выйти из него быстрее [4, c. 6], чем Европейско-
му Союзу, в котором кризис перерос в долговой, 
причем не только в странах PIIGS, но и в наиболее 
развитых — у Германии долговая нагрузка превы-
сила 150% ВВП, а у Франции вплотную подошла 
к 250% [5, c. 107—108]. И при этом Европейский 
Союз продолжает процессы финансовой энтро-
пии, следуя интенсивной модели роста. Впрочем, 
в связи с Брекзитом ужесточились и требования 
ЕС к своим новым членам, в т. ч., например, к вы-
шеградской четверке, страны которой в соответ-
ствии с проектом о реформировании Европейско-
го Союза от 27 июня 2016 г. [6] фактически долж-
ны отказаться от национального суверенитета 
в военно-политической и экономико-финансовой 
областях. То есть Европейский Союз все ближе 
подходит к единому европейскому супергосудар-
ству (уже отмечается централизация монетарной 
политики), что противоречит его первоначаль-
ным целям и обостряет центробежные силы в ЕС, 
ведь для усиления Европейского Союза и евро не-
обходима локальная европейская глобализация 
вокруг Брюсселя, а не Германии. А это сложно 
даже с учетом только греческого кризиса и соот-
ветственно Грекзита. Греческое руководство не-
однократно заявляло о своих намерениях вывести 
страну из Европейского Союза, поскольку не толь-
ко национальный финансовый сектор, но и вся 
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национальная экономика стоит на пороге краха. 
Однако в отличие от более развитой (в особенно-
сти в финансовой сфере) Великобритании Греции 
это сделать сложнее, ее экономика в значительной 
степени интегрирована в европейскую, и от нацио-
нальной валюты греки отказались, получая взамен 
финансовую поддержку других стран Союза. К но-
ябрю 2016 г. Греция финализировала первый этап 
спасательной программы лета 2015 г., но на оче-
реди второй, более сложный, затрагивающий со-
циальное обес печение и пенсионную систему. 
Руководство страны надеется на прощение части 
долгов, заявляя о возможности бездефицитного 
сведения бюджета. Но по оценкам экспертов бюд-
жетный дефицит составит 0,15—0,2% ВВП стра-
ны, что приведет к необходимости сокращения 
расходов в размере минимум 360 млн евро, чего 
можно добиться либо сжатием социальных расхо-
дов, либо увеличением налогов, т. е. непопулярны-
ми мерами. Некоторые экономисты в этой связи 
предлагают Греции временно вернуться к драхме, 
но в сочетании со списанием ее государственного 
долга, как в свое время поступила Аргентина [7, 
c. 173], и это станет новым решением в сочетании 
с программой устойчивого развития. Без списания 
долга Греция останется в паутине, и выполнение 
третьего этапа программы будет под вопросом. 
Для восстановления суверенитета Греции либо 
нужно коренным образом реформировать сам 
союз, либо стране придется выйти из него. Сейчас 
Греция борется за возвращение на рынки капитала 
и за участие в программе количественных смягче-
ний Европейского центрального банка. А посколь-
ку Греция — часть Европейского Союза, все эти 
неурядицы затрагивают и сам Союз.

В отличие от Греции Великобритания практи-
чески все время проводила собственную политику. 
Так, в 1949 г. был создан Совет Европы, а единая ев-
ропейская конституция принята не была, в 1950 г. 
Европейскому объединению угля и стали англича-
не противопоставили план Макмиллана — Эклза, 
в 1951 г. страна отказалась подписать договор о Ев-
ропейском оборонительном сообществе, в 1956 г. 
Общему рынку противопоставила план западноев-
ропейской интеграции, в 1985 г. отказалась войти 
в Шенгенскую зону, в 2003 г. отказалась вступить 
в зону евро, в 2011 г. отказалась участвовать в соз-

дании фискального союза ЕС, в 2013 г. — в банков-
ском союзе и др.

И сегодня мы видим, как на фоне британских 
действий набирает силу евроскептицизм в Герма-
нии, Франции, Нидерландах и других странах — 
прежде всего в государствах-донорах, предо-
ставляющих значительные финансовые ресурсы 
в европейский бюджет. Именно Великобритания, 
Германия и Франция перечисляли самое большое 
количество средств [8]. А после своего выхода Ве-
ликобритания перестанет делать взносы (в размере 
18 млрд евро, как в 2015 г.), что окажется чувстви-
тельным для бюджета Европейского Союза. По-
этому Брекзит не следует рассматривать как слу-
чайность, нивелирующую блага европейской ин-
теграции. Щепетильный Лондон фактически так 
и не избавился от традиционного недоверия к кон-
тинентальной Европе и имперских замашек. Сегод-
няшняя ориентация постколониальных государств 
на заморскую сверхдержаву базируется на много-
летнем сотрудничестве, в том числе военном, в раз-
ных частях света. Это может привести к изменению 
финансового миропорядка, ведь подписание дого-
вора о трансатлантическом торговом и инвестици-
онном партнерстве, которое за закрытыми дверями 
готовится Брюсселем уже почти два года, подрывает 
основополагающие принципы группировки. И хотя 
его подробности неизвестны, в общих чертах ясно, 
что будущее европейского рынка будет тесно связа-
но с американскими корпорациями, поскольку ли-
деры европейских государств во время длительных 
переговоров вели себя сдержанно, тогда как должны 
были отстаивать региональные интересы. 

Все эти факторы и дали возможность прове-
сти Брекзит. Но многие экономисты и политики 
негативно восприняли и само действо, и его идею, 
предсказывая Великобритании годы хаоса и эко-
номических неурядиц. Так, по подсчетам Фонда 
Бертельсманна к 2030 г. финансовые потери Вели-
кобритании из-за Брекзита будут больше 300 млрд 
евро [9]. Причины — зависимость Великобритании 
от Европейского Союза: доля Европейского Со-
юза в ВВП Великобритании составляет около 10%, 
в занятости — 10%, в банковских активах — 25%, 
в совокупном объеме зарубежных финансовых обя-
зательств — 42%, в накопленном объеме иностран-
ных инвестиций — 43% [10], что немало.
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2. Валютно-курсовые риски
Активизировались и международные валютные 
спекулянты. 4 октября 2016 г. валютный курс фун-
та стерлингов из-за опасений возможных послед-
ствий Брекзита вышел по отношению к американ-
скому доллару на новый рубеж, обновив минимум 
за последний 31 год. Его значение опустилось ниже 
уровня после июльского референдума о выходе 
Британии из Европейского Союза. За несколь-
ко часов падение превысило 0,5% и курс достиг 
1,2757 доллара (это минимальное значение с июня 
1985 г.). Падение началось 3 октября 2016 г. и соста-
вило 1,3% с минимума, показанного в начале июля. 
Таким образом, с момента голосования о Брекзи-
те фунт потерял к доллару около 15% (по данным 
Рейтер) [11], реагируя на заявление британского 
премьер-министра Т. Мэй о начале официального 
процесса выхода из ЕС — самое позднее в конце 
марта 2017 г. [12]. Многие инвесторы опасаются 
сценария «жесткого Брекзита» [13] (табл. 1), со-
гласно которому Британия может выйти из еди-
ного рынка, чтобы сохранить контроль над имми-
грацией. Это могло бы вызвать уход ряда банков 
из Лондона и подорвать торговые отношения с ЕС. 
В обоих сценариях предусмотрена 15%-я деваль-
вация фунта, но «мягкий» предполагает умеренное 
и крат косрочное влияние, тогда как «жесткий» — 
более значительное и соответственно более про-
должительный период неопределенности.

До марта 2017 г. Т. Мэй хочет активировать ст. 50 
Лиссабонского договора и тем самым начать ми-
нимум двухлетние переговоры о выходе Британии 
из ЕС, выторговав для своей страны лучшие усло-
вия. Островная экономика будет бороться с потря-
сениями, вероятно, ее ожидают несколько лет не-
стабильности. Но после Брекзита Британия опять 
станет независимой и суверенной страной, хотя ей 
и придется строить новые отношения с Европей-
ским Союзом. С одной стороны, страна не будет 
ориентироваться на швейцарскую или норвежскую 
модель. С другой — британские законы не будут ин-
терпретировать судьи из Люксембурга. Получается 
партнерство с Европейским Союзом, но собствен-
ные решения.

Все это может оказать серьезное влияние 
и на мировую экономику, как дестабилизирующее, 
так и наоборот. Фунт стерлингов испокон веков был 

одной из наиболее значимых валют для мировой 
экономики и международных финансов, и лишь 
в середине XX века он уступил свои ведущие по-
зиции американскому доллару. Но и сегодня фунт 
занимает четвертое место в обороте мирового ва-
лютного рынка [15, p. 10], третье — в официальных 
международных резервах [16]. Лондон занимает 
первое место среди ведущих международных фи-
нансовых центров мира [17, p. 4], несмотря на уси-
ление международной конкуренции в свете глоба-
лизации мировой экономики. И неблагоприятные 
тенденции из этой страны, даже по мнению Меж-
дународного валютного фонда, могут отразиться 
на многих странах мира (табл. 2).

Более того, Брекзит может привести к росту гео-
финансовой значимости Британии, и в новых усло-
виях она может начать возвращаться к роли веду-

Влияние девальвации фунта стерлингов Таблица 1
на ВВП, %

Страна/Регион «Мягкий» 
сценарий

«Жесткий» 
сценарий

2016 2017 2016 2017

Великобритания –0,3 –0,9 –0,6 –2,6

Зона евро –0,1 –0,2 –0,2 –0,5

ЕС-27 0 –0,2 –0,2 –0,5

Источник: [14].

Прогнозируемый Международным  Таблица 2 
валютным фондом рост ВВП, %

Страна/Регион Прогноз апреля 
2016 г.

Прогноз июля 
2016 г.

2016 2017 2016 2017

США 2,4 2,5 2,2 2,5

Великобритания 1,9 1,2 1,7 1,3

Зона евро 1,5 1,6 1,6 1,4

Германия 1,5 1,6 1,6 1,2

Франция 1,1 1,1 1,5 1,2

Источник: [18].
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щего государства, ведь эту роль она утратила в т. ч. 
из-за членства в этом аморфном союзе. А фунт 
мог бы усилить свои позиции на мировом валют-
ном рынке, вспомнив, что в позапрошлом и начале 
ХХ века он был доминирующей ключевой валю-
той. Все это содействовало бы укреплению позиций 
лондонского международного финансового центра 
и национального финансового рынка.

В связи с этим интересно, не станет ли Британия 
создавать новое европейское сообщество, основан-
ное на экономическом и валютно-финансовом со-
трудничестве, во главе которого и встанет? А оно 
может быть выгодным для многих, если будет опи-
раться не на политическую волю, а на реальные эко-
номико-финансовые условия. 

Брекзит также дает Британии еще одну фор-
мальную возможность — создавать новый валют-
ный союз, основанный на принципах равноправ-
ного сотрудничества, как предлагал в свое время 
Дж. М. Кейнс и как это было в начале европейской 
интеграции, пока в ней не стало формироваться ядро 
(из шести стран-основателей — Германии, Франции, 
Италии, Нидерландов, Бельгии и Люксембурга, кото-
рые уже проводят совещания в узком кругу).

В любом случае решение государства, традици-
онно имевшего важное значение для мировой эко-
номики и международных финансов, является ощу-
тимым ударом по самой идее европейской инте-
грации [19] и становится прецедентом, первым, но, 
вероятно, не единственным — все больше сторон-
ников получает теория секулярной стагнации [20] 
и антиглобализма [21]. Брекзит уже повысил вола-
тильность на мировом финансовом рынке. Прежде 
всего это относится к колебаниям (преимуществен-
но в сторону падения) курсов акций ведущих бан-
ков мира (HSBC, BNP Paribas, Deutsche Bank, Sosiete 
Generale, UniCredit Bank, Kommerz-Bank, Santander, 
Iteza). Конечно, ситуация связана не только с Брек-
зитом, но и со спекулятивными операциями самих 
банков, но и Брекзит внес свой вклад. Повышен-
ная волатильность может быть связана с опасени-
ями перехода финансовой активности из Лондона 
во Франкфурт и из Франкфурта в Лондон.

Скептики указывают на непредсказуемость 
последствий Брекзита, которые в худшем случае 
могут привести к расколу Европы и даже к хаосу 
в Старом Свете, что негативно отразится на всей 

мировой экономике и международных финансах. 
В качестве аргумента приводятся уже ставшие яв-
ными задержки и проблемы при разработке согла-
шения о Транстихоокеанском торговом и инвести-
ционном партнерстве. Со своей стороны, Север-
ная Ирландия, Гибралтар (стратегически важный 
транспортный пункт) и Шотландия остались недо-
вольны результатами референдума 24 июня и вы-
разили свое желание присоединиться к Ирландии, 
Испании соответственно, а Шотландия — приобре-
сти автономность. В связи с этим даже фунт стали 
называть оппозицией британскому правительству 
Т. Мэй, предсказывая, что до конца следующего 
года его курс может ослабеть до 1,10 долл. В любом 
случае и фунт, и лондонский международный фи-
нансовый центр традиционно имели важное зна-
чение для мировой экономики. Даже МВФ считает, 
что воздействие Брекзита на мировую экономику 
будет проявляться постепенно, содействуя прежде 
всего финансовой и экономической неопределен-
ности, а реакция финансовых рынков на этот шок 
будет возрастать [22].

Заключение
Экономико-финансовые последствия и риски Брек-
зита можно сгруппировать в виде последствий и ри-
сков для Великобритании, для Европейского Союза, 
для третьих стран и всей мировой экономики и си-
стемы международных финансов в целом.

Для Великобритании главное негативное послед-
ствие — повышение волатильности валютного кур-
са фунта стерлингов, что в интересах прежде всего 
международных спекулянтов.

Для Европейского Союза Брекзит может стать 
поводом для обострения валютно-финансовых 
проблем в затянувшейся рецессии и в итоге вы-
литься в дезинтеграцию. Поэтому представители 
промышленности и финансисты хотят оставить 
Британию в Европейском Союзе, опасаясь круп-
ных убытков во взаимной торговле. Более того, если 
Британия выйдет, другие государства могут захо-
теть для себя особых правил (так, даже Техас изъ-
явил желание выйти из США). Также появляется 
опасность формирования в Европейском Союзе 
центрального ядра (Германия и Франция) и пери-
ферического (во главе с Польшей). В любом случае 
остаются вопросы отношений с Великобританией, 
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решившей начать переговоры о выходе, слабости 
экономического сотрудничества, служащего цемен-
тирующей базой для евро, а также проблемы вну-
тренней безопасности и фрагментарности. Тремя 
приоритетами нового начала объединенной и силь-
ной Европы после Брекзита названы безопасность, 
инвестиции и возможности молодежи.

В мировой экономике Брекзит приведет к сни-
жению темпов роста, ужесточению условий и тре-
бований к работе на финансовых рынках, переме-
щению финансовой активности. Это усилит финан-
совую напряженность, особенно в Европе, и может 
привести к серьезным негативным последствиям 
для всей системы международных финансов.

В целом выхода одного государства (даже столь 
значимого, как Великобритания) для распада Евро-
пейского Союза недостаточно, но политика Союза 
продолжает подвергать испытаниям его экономику. 
Главное, чтобы эти действия не разрушили «Храм 
мира» У. Черчилля. 
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